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五矿经易期货视点： 

铜： LME 库存减少 3775 吨达 295725 吨，注销仓单减少 5850 吨至 56075 吨。现

货方面，上个交易日伦铜 Csah 再次转为贴水至 12.5 美元/吨，国内上海地区现货价格

贴水 35 元/吨，下游继续驻足观望，接货意愿较低，贸易活跃度同样下降。废铜方面，

近日电解铜与 1#光亮铜价差持续扩大至 2000 元/吨附近，废铜优势开始显现。据媒体

报道，嘉能可旗下嘉丹加矿业与刚果国有企业 Gecamines 达成协议，结束了之前可能

导致该合资企业解散的法律纠纷。 

综合来看，昨日铜价小幅回调，因 LME 注销仓单连续下滑，市场对海外消费预期

偏弱，此外，Escondida 薪资谈判达成协议概率加大及嘉能可与刚果方面法律纠纷的

化解令市场情绪降温。展望后市，国内精铜供应受环保“回头看”和炼厂检修影响，

增速可能低于此前预期，有利于库存去化，而海外消费形势将成为铜价走势的关键，

如果消费改善，则 Vendanta 等冶炼厂生产干扰继续将带动 LME 库存下降，铜价有望

维持偏强运行。 

 

铝：产业方面，有消息称日本铝买家正准备从俄铝重新启动铝产品的采购,铝价维持

2300 美元/吨附近震荡，Cash/3m 升水 2.5 美元/吨，LME 库存下降 6325 吨，沪伦

比值在 6.5 附近震荡，5 月份国内铝材出口数据反映铝材出口仍维持通畅。 国内方面， 

氧化铝价格跌落至 2856 元/吨，下跌空间逐渐缩小，由于铝价前期涨幅偏低，虽然近

期有色金属冲高回落，但预计国内铝价跌幅有限，14500 元/吨附近震荡。 

 

铅锌：LME 锌库存减少 1550 吨，至 246900 吨，降幅全部来自新奥尔良；LME 铅
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库存维持 132750 吨。 

消费端，中汽协数据，5 月国内汽车产销分别为 234.4 万辆和 228.8 万辆，同比

分别增长 12.3%和 9.2%，其中产量增速较 4 月前值基本持平，销量增速略微放缓；

1-5月累计产销量分别为 1176.4万辆和 1179万辆，累计同比分别增长 3.6%和-0.2%，

数据上看，购置税优惠政策的退出对销量增速抑制作用较为明显，预计后市仍将延续

低速增长格局。初级加工行业，二季度消费旺季接近尾声，后期消费转向乏力的悲观

预期逐步升温，限制期锌涨幅。 

操作上建议沪锌观望，沪铅剩余多单持有。 

 

LME 市场交易  

LME 交易行情 

金属 开盘 最高 最低 收盘 涨跌 

铜 7220.5 7258 7192.5 7222 -33 

锡 21145 21235 21010 21125 -50 

铅 2479.5 2502 2466 2475 0 

锌 3205 3218 3182 3199 -2 

铝 2315 2327 2290 2302 1 

镍 15250 15395 15155 15210 -80 

 

LME 最后收盘价 

金属品种 现价买卖 三月买卖  十五月买卖 二七月买卖  

铜 7209.5 7222 7303 7322.75 

锡  21215 21125 20761  

铅  2460 2475 2481.75  

锌 3230.25 3199 3145.75 3055 

铝 2304.5 2302 2306.5 2314.25 

镍  15135.5 15210 15415 15528 

 

LME 持仓信息 

交割期  铜 锡 铅 锌 铝 镍  

现货/6 月 20 日 32013 2379 16081 29930 57800 25522 

6 月 21 日/7 月 18 日 71038 4710 25184 52030 157401 58761 

7 月 19 日/8 月 15 日 67125 4346 28705 53910 137016 44238 

8 月 16 日/9 月 6 日 48795 3223 17050 28502 39548 23944 

3 月剩余天 3938 115 855 2689 2150 1273 

9 月 10 日/(15)[27]63 个月 122663 3606 31543 126765 323988 112849 

总计 345572 18379 119418 293826 717903 266587 

 



 

LME 成交量 

品种 

上午第

一节场

内交易 

第二节

场内 

交易 

混合 

交易 

下午第

一节场

内交易 

第二节 

场内 

交易 

混合 

交易 
办公室交易 

当天总成交 

（含调期、场外

交易量） 

铜 50 148 0 0 400 1720 117352 119670 

锡 0 40 0 0 0 75 3655 3770 

铅 260 20 0 100 0 3280 49647 53307 

锌 800 1035 0 0 560 2525 118303 123223 

铝 1360 970 0 440 0 4200 166432 173402 

镍 970 270 0 0 260 3936 85494 90930 

 

LME 库存变化  

 金属 库存 增减 

铜 295725 -3775 

锡 2500 -60 

铅 132750 0 

锌 246900 -1550 

铝 1162650 -6325 

镍 277986 -1134 

 

 

6 月 12 日 LME 评论：期铜受获利了结拖累下跌，期铝走强 

    据外电 6 月 12 日消息，伦敦金属交易所(LME)期铜周二连跌第三日，因投资者获利

了结，持有大量库存的一方减持以及智利埃斯孔迪达(Escondida)铜矿有望达成劳资协

议。 

    伦敦时间 6 月 12 日 17:00(北京时间 6 月 13 日 00:00)，三个月期铜收低 0.5%，报

每吨 7,222 美元，在上周四触及四年半高位 7,348 美元后连续收低。 

    一些投资者和分析师表示，期铜触及高位前连升六个交易日，大涨了 7%，都是因

担心全球最大铜矿埃斯孔迪达铜矿可能发 

生罢工。但麦格里分析师 Vivienne Lloyd 表示，这一方面因素被夸大了。 

    她表示:“我认为将升势同薪资谈判挂钩是不恰当的，根本没有事情显示情势将特别

严重。” 

    “更多的因素是有来自中国的积极人气，且曲线收紧，激发了某些利用算法的投资

者的买兴。” 

    曲线收紧是指铜市场滑入逆价差，即近月合约价格高于远月合约，这通常显示供应



 

短缺。 

    一些分析师表示，这主要是因有一方持有大量库存，一度超过 LME 铜库存的半数之

多。周二 LME 库存数据显示，该方持仓量由一日前的 40-50%降至 30-40%。 

    这促使现货铜同三个月期铜的价差恢复到 10.30 美元的正价差，上周五为 12 美元

逆价差。 

    必和必拓旗下位于智利北部的 Spence 铜矿工会工人周一同意了新的全面的劳工合

同，这令埃斯孔迪达铜矿达成和解的希望增强。 

    三个月期铝微升 0.04%，报每吨 2.302 美元。 

    其他基本金属中，三个月期锌收低 0.1%，报甸吨 3.199 美元。 

    三个月期铅收盘几无变动，收报每吨 2.475 美元。 

    三个月期锡收低 0.2%，报每吨 21,125 美元。 

三个月期镍下跌 0.5%，至每吨 15,210 美元。 
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